
Vortragsreihe des 
Börsenclubs
Cottbus
(BTU Cottbus, Hauptgebäude, Raum 0.16, 19:15 Uhr)

“buy and hold forever” 

1 ) C O V E R E D  C A L L  S T R AT E G I E ( 1 2 .  M Ä R Z 2 0 24 )

2 ) B U Y B AC K  S T R AT E G I E ( Q 2  2 0 24 )

3 ) M O M E N T U M  S T R AT E G I E ( Q 3  2 0 24 )

4 ) …

→ A L L E  E T F ‘ S  H A B E N  S E I T  I H R E R  AU F L AG E  D E N  F T S E  

A L L- W O R L D  I N D E X  G E S C H L AG E N



Haftungsausschluss und Risikohinweis
Der Herausgeber der nachfolgend zur Verfügung gestellten Videos, Charts und Informationen handelt 
regelmäßig die besprochenen Wertpapiere oder auf deren Kursentwicklung abstellende Derivate. Diese 
Informationen und Daten dienen ausschließlich Informationszwecken. Es stellt keine Aufforderung zum 
Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapiers oder eines Derivates dar. Der Kauf von Aktien und Derivaten ist 
mit hohen Risiken behaftet. Ihre Investitionsentscheidungen sollten Sie nur nach eigener Recherche und 
nicht basierend auf den hier erlangten Informationen treffen. Der Herausgeber übernimmt keine 
Verantwortung für etwaige Verluste, die durch Verwendung seiner Informationen entstehen. Eine 
Anlageentscheidung hinsichtlich eines Finanzinstruments sollte auf Grundlage eines genehmigten und 
veröffentlichten Prospektes oder anderer Informationsunterlagen erfolgen und nicht auf Grundlage der hier 
bereitgestellten Inhalte, die ausschließlich die Einschätzung und Meinung des Herausgebers widergeben.
Die Inhalte sind keine persönliche Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten. Die hier 
gezeigten Inhalte stellen kein Angebot zum Abschluss eines Vertrages oder einer Verpflichtung irgendeiner 
Art dar. Sie stellen auch keinen Ersatz für die persönliche Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf 
eines Finanzinstruments dar. Eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung in Bezug auf den 
Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments kann bei Ihrem Bankberater eingeholt werden. Die 
Zahlenangaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung 
ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse und Entwicklungen eines Finanzinstruments. 
Aussagen zu zukünftigen Entwicklungen beruhen auf reinen Schätzungen und Annahmen und stellen 
daher Prognosen dar. Die tatsächliche zukünftige Entwicklung kann von dieser abweichen. Die in den hier 
vorliegenden Seiten enthaltenen Analysen basieren auf allgemein zugänglichen Informationen und nicht auf 
vertraulichen Informationen, die dem Herausgeber zugegangen sind. Der Herausgeber erachtet diese den 
Prognosen zugrundeliegenden Informationen als zuverlässig, macht jedoch keine Zusicherungen betreffend 
deren Genauigkeit und Vollständigkeit.
Die vorliegenden Inhalte sind urheberrechtlich geschützt. Eine Verwendung außerhalb dieser Seite, auch 
auszugsweise, ist ohne ausdrückliche Zustimmung des Autors nicht gestattet. Dies gilt insbesondere für die 
Vervielfältigung, Übersetzung oder die Verwendung in elektronischen Systemen.
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Welche
Erwartungen habt
ihr?

• BESITZT  IHR SCHON AKTIEN/ETF‘S  ODER 

ÄHNLICHES?

• WENN JA ,  WARUM?

• WIE INFORMIERT IHR EUCH?



Gliederung
• KERNFAKTEN

• BEGRIFFSBEST IMMUNGEN

• GRUNDPRINZ IP/STRATEGIE

• RENDITEVERGLE ICH

• AUSSCHÜTTUNGEN

• FAZ IT



Global X 
NASDAQ 100 
Covered Call ETF 
(Dist)
I S I N :  I E 0 0 B M 8 R 0 J 5 9

W K N :  A 2 Q R 3 9

S Y M B O L : Q Y L E / Q Y L D

T E R :  0 , 4 5  %

A U S S C H Ü T T U N G S R E N D I T E  ( 2 0 24 ) :  
1 2 , 41  %

H A N D E L B A R  I N :  U . A .  E U R O ,  U S D

A U S S C H Ü T T U N G S I N T E R VA L L :
M O N AT L I C H

F O N D S G R Ö ß E :  57→7 5 M I O .  U S D

I N D E X : C B O E N A S DAQ - 10 0  
B U Y W R I T E V 2  I N D E X  ( B X N T )

F O N D S D O M I Z I L : I R L A N D

F O N D S AU F L AG E : 2 2 .1 1 . 2 0 2 2



Global X ist ein in New York ansässiger Anbieter von börsengehandelten Fonds (ETF‘s). 

Es wurde 2008 gegründet und verfügt über verwaltete Vermögenswerte in Höhe von etwa 51 Milliarden Dollar, bei mehr 

als 80 verschiedenen Produkten. 

Der ETF Anbieter ist bekannt für seine thematische Produktpalette für Wachstum, Einkommen und Internationales. 

Im Juli 2018 wurde das Unternehmen von Mirae Asset Global Investments übernommen.

„Jenseits gewöhnlicher ETFs“

Anbieter



ETF (Exchange Traded Funds) 

Ein ETF ist ein börsengehandelter Indexfonds, der die Wertentwicklung eines Index (DAX, NASDAQ 100) abbildet.

Mit ETF‘s kannst du dich breit aufstellen, mit nur einem ETF kannst du in viele tausend Unternehmen investieren.

ETF‘s handeln und halten ist kostengünstig. Dabei kannst du schon ab einer Sparrate von einem Euro Sparpläne anlegen.

ETF‘s sind transparent und werden an europäischen Börsen gehandelt. 

Es gibt ausschüttende und thesaurierende ETF‘s.



NASDAQ 100

Die Nasdaq (National Association of Securities Dealers Automated Quotations) mit Sitz in New York ist die größte 

elektronische Börse in den USA, gemessen an der Zahl der notierten Unternehmen. → New York Stock Exchange (NYSE)

Der Nasdaq Composite ist der größte Aktienindex an der Nasdaq. In ihm sind alle (über 3.000) Unternehmen enthalten 

die an der Nasdaq gelistet sind.

Im NASDAQ-100 sind die 100 größten (Gewichtung nach Marktkapitalisierung) nicht Finanzunternehmen der Nasdaq 

zusammengefasst. 



Das Anlageziel des ETF‘s ist die Erwirtschaftung von Renditen (vor Gebühren und Aufwendungen) die der Kurs- und 

Renditeentwicklung des CBOE NASDAQ-100 BuyWrite V2 Index (BXNT) möglichst genau entsprechen. 

Die Buy-Write-Strategie ist eine Optionsstrategie, bei der man Wertpapiere mit Optionen (bedingtes Termingeschäft, das 

als Sicherungsgeschäft der Absicherung gegen Kursrisiken dienen kann) kombiniert.

zu Grunde liegener Index



Das Anlageziel wird durch, ein Investment in NASDAQ-100-Unternehmen (Wertpapiere) in Verbindung mit einer Covered-

Call-Strategie = Buy-Write-Strategie (Optionen mit einer einmonatigen Laufzeit) umgesetzt. 

Kursentwicklung BXNT (01.01.2023-16.01.2024) 731,55 Punkte → 915,47 Punkte = +25,14%

Grundprinzip



Bei dieser Covered-Call-Strategie erwirbt (buy) man einen Korb von Aktienwerten des NASDAQ 100 und verkauft (write) 

gleichzeitig eine Kaufoption (Calloption) auf diese, damit werden Erträge in Form von Optionsprämien erzielt.

Der Strike (Ausführungspreis) der Calloption liegt dabei über dem aktuellen Kursniveau. Der Inhaber (wir) eines Covered

Call‘s beschränkt dadurch seinen Gewinn nach oben aber reduziert auch seinen möglichen Gesamtverlust um die Höhe 

der Optionsprämie.

Strategie Stillhalterposition Optionsnehmer



Wir kaufen 1 Aktie zu 50$, wir gehen davon aus, dass die Aktie steigen wird, aber wir erwarten nicht, dass der Kurs über 

55$ steigen wird. → max. fiktive Rendite (ohne Steuern) von 10% durch Verkauf bei einem Kursziel von 55$

Um unsere Gesamtrendite zu verbessern, entscheiden wir uns also eine Kaufoption auf diese 1 Aktie mit einem Strike

von 55$ zu verkaufen und erhaltet dafür 6$. → garantierte Rendite von 12% auch wenn der Kurs unter 50$ bleibt 

(Verlustbegrenzung bei Bärenmarkt) → Optionsprämien schwanken je nach Szenario (Zeit und Strike) sehr stark

Sollte der Kurs der Aktie über 55$ liegen, sind wir verpflichtet diese für 55$ an den Käufer der Option (Optionsnehmer) 

zu verkaufen→ garantierte Rendite von 22% wenn der Kurs über 55$ liegt (Summe aus Verkauf + Optionsprämie)

Stillhalterposition OptionsnehmerBeispiel zur Strategie



Ein Covered Call ETF nutzt genau diese Strategie, um einen stetigen Cashflow zu generieren. 

Statt auf positive Aktienkursentwicklungen zu setzen/ zu warten/ zu hoffen, ist die Strategie eines Covered Call ETF‘s, die 

eigene Maximalrendite zu begrenzen und dafür aber regelmäßigere kleinere Gewinne (durch Optionsprämien) zu erzielen.

Stillhalterposition OptionsnehmerZusammenfassung
der Strategie



+++ Die Covered Call ETF zeigt besonders in Seitwärtsphasen seine Stärken. Dann macht der Markt keine Gewinne aber 

der ETF erzielt regelmäßig Optionseinnahmen.

++ In Aufwärtsphasen verliert der Covered Call ETF seine Stärke, da er durch die Strategie seine Gewinne nach oben 

begrenzt. Er macht aber ebenso eine positive Rendite, liegt jedoch damit in der Regel unter der des Marktes. (Abbildung)

+ In Abwärtsphasen macht der ETF Kursverluste, allerdings fallen diese geringer aus als die des Marktes. Das liegt daran, 

dass der ETF durch die Optionsprämien seine Verluste ein wenig begrenzen kann.

QYLD ETF:

Gesamtrendite: 20,53%

Ausschüttungsrendite: 11,11%

EQQQ ETF (NASDAQ 100):

Gesamtrendite: 51,64%

Ausschüttungsrendite: 0,57%

BXNT (Index des QYLD ETFs):

Gesamtrendite: 25,14%

Ausschüttungsrendite: 0%

(nicht graphisch dargestellt)

Marktphasen und
Renditevergleich
ETF (QYLD) vs. Index (BXNT)



(QYLE/QYLD) Global X NASDAQ 100 Covered Call ETF (Dist) = distributing = verteilen/ausschütten +20,53%

vs. 

(QYLU)             Global X NASDAQ 100 Covered Call ETF (Acc) = accumulating = ansammeln/reinvestieren +20,60%

Renditevergleich
Dist vs. Acc



Renditevergleich
ETF vs. FTSE All-World Index

Die Outperformance des QYLD ETF‘s liegt im Zeitraum vom 22.11.2022 – 24.01.2024 (1 Jahr 2 Monate) bei 1,76% im 

Vergleich zum VGWL ETF welcher den FTSE All-World Index abbildet.

FTSE All-World Index: Der Index beinhaltet große, mittelgroße und kleine Unternehmen aus 48 Industrieländern und 

Schwellenländern. Mit 4.000 Unternehmen deckt der Index etwa 90-95 % des weltweiten investierbaren Aktienangebots 

ab.

QYLD ETF: 15,48%

VGWL ETF: 13,72 %



monatliche Ausschüttungen

Ausschüttungen



Eigenschaften eines Covered Call ETF‘s: 

+++ ausschüttungsstark +++ regelmäßig ausschüttend +++ geringere Volatilität und Drawdown im Vergleich zum Markt 

(NASDAQ 100) +++ Outperformance gegenüber dem Markt in Seitwärtsphasen +++ begrenzte Gesamtrendite +++

Wie könnte man seine persönliche Gesamtrendite weiter verbessern? 

Fazit

QYLD ETF

EQQQ ETF


